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一、外盘情况

1、美国三大股指收盘涨跌不一，道指跌 0.2%报 33550.27 点，创近 4 个月新低，标

普 500 指数涨 0.02%报 4274.51 点，纳指涨 0.22%报 13092.85 点。

2、国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 1.39%报 1893.2 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 1.79%报 22.78 美元/盎司。

3、国际油价全线上涨，美油 11 月合约涨 3.67%，报 93.71 美元/桶，创 13 个月新高。

布油 12 月合约涨 2.19%，报 94.45 美元/桶。

4、芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘涨跌不一，大豆期货涨 0.04%

报 1303.25 美分/蒲式耳；玉米期货涨 1.04%报 484.75 美分/蒲式耳，小麦期货跌 1.57%

报 579.75 美分/蒲式耳。

5、伦敦基本金属多数收跌，LME 期铜跌 0.14%报 8080 美元/吨，LME 期锌跌 0.72%

报 2493 美元/吨，LME 期镍涨 0.92%报 19050 美元/吨，LME 期铝跌 0.27%报 2237.5

美元/吨，LME 期锡跌 1.87%报 25525 美元/吨，LME 期铅跌 1.62%报 2151 美元/吨。

二、宏观及产业

1、央行货币政策委员会召开三季度例会强调，加大宏观政策调控力度，精准有力实施

稳健的货币政策。促进物价低位回升，保持物价在合理水平。坚决对单边、顺周期行为予

以纠偏，坚决防范汇率超调风险，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。支持刚

性和改善性住房需求，推动降低存量首套房贷利率落地见效。落实促进平台经济健康发展

的金融政策措施，推动平台企业规范健康持续发展。

2、国家统计局数据显示，8 月全国规模上工业企业利润同比增长 17.2%，为去年下半



年以来首次实现正增长；1-8 月累计同比下降 11.7%，降幅较 1-7 月收窄 3.8 个百分点。

装备制造业利润增长加快，工业新动能持续壮大。

3、央行 9 月 27 日开展 2000 亿元 7 天期和 4170 亿元 14 天期逆回购操作，中标利

率分别为 1.8%和 1.95%。Wind 数据显示，当日有 2050 亿元逆回购到期，因此单日净投

放 4120 亿元。

4、美联储卡什卡利表示，美国政府关门或汽车工人长期罢工可能会拖累经济，那种情

况也就意味着美联储不必动用其工具来缓解物价上涨。

三、商品要闻

1、国内商品期货夜盘收盘，能源化工品普遍上涨，原油涨 2.61%，LPG 涨 2.36%，

苯乙烯涨 1.79%，燃油涨 1.67%。黑色系全线上涨，焦炭涨 5.95%，焦煤涨 3.99%。农产

品多数上涨，棕榈油涨 1.98%，菜粕涨 1.87%，菜油涨 1.54%。基本金属涨跌不一，沪铝

涨 0.41%，沪镍涨 0.38%，不锈钢涨 0.07%，沪铜涨 0.01%，沪锌跌 0.72%，沪铅跌 0.84%，

沪锡跌 1.19%。

2、农业农村部公布数据，8 月末能繁母猪存栏为 4241 万头，环比下降 0.7%，同比

下降 1.9%。8 月份规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量为 2645 万头，环比下降 1.4%，同

比增长 22.1%。

3、据找钢网库存分析，截至 9 月 27 日当周，建材产量小幅增加，库存稳步消化。其

中，建材产量 329.36 万吨，周环比增 2.51 万吨，升 0.77%。

4、据钢谷网消息，全国建材社库 683.30 万吨，较上周减少 29.82 万吨，下降 4.18%；

全国建材产量 411.10 万吨，较上周增加 0.37 万吨，上升 0.09%。

5、山东海化在投资者互动平台表示，目前，纯碱企业生产负荷较高，阿拉善天然碱日

产量也已达 9000 吨左右，而生产厂家及下游行业纯碱库存仍处于历史较低水平，已投产



的天然碱产能已被市场所消化。

6、根据对五家炼油商和贸易商的调查中值估计，沙特阿美公司可能会将 11 月向亚洲

销售的旗舰阿拉伯轻质原油的官方售价环比提高 20 美分/桶。

7、据 9 月 27 日志存锂业发布的检修联络函中悉知，集团公司决定对部分基地设备于

2023 年 9 月 29 日-2023 年 10 月 25 日进行检修，预计 10 月碳酸锂减量 3000 吨左右。

四、国内主要商品基差

国内部分基础商品基差 2023.9.27

商品 现货价格 期货主力合约 基差（现-期价差） 基差较前日变动

棕榈油 7430 7320 110 -110

豆油 8430 8052 378 -106
豆粕 4580 4006 574 -52
螺纹 3780 3682 98 -27
铁矿 930 846.5 83.5 -5.5

期货品种 现货标的

棕榈油 24 度广东（元/吨）

豆油 日照港（元/吨）

豆粕 张家港（元/吨）

螺纹 HRB400 20mm（元/吨）

铁矿 日照港 PB 粉（元/吨）

五、国内期货仓单日报

品种 期货仓单 增减 品种 期货仓单 增减
铜 4264 -4467 聚丙烯 4,546 0

铝 34148 -449 焦炭 1,360 -70

锌 11304 -1934 原油 5118000 0

镍 3608 0 燃料油 1390 0

白银 1239164 24172 棕榈 2,000 1,100

螺纹钢 120254 1797 豆油 10,460 0

热轧卷板 269102 0 豆粕 12,876 0

铁矿石 700 -1500 玉米 19,440 -660

天然橡胶 218010 4010 淀粉 3,399 155

20 号胶 67232 402 聚乙烯 6,701 -40

六、主要观点及策略分析

宏观方面，央行召开 3 季度例会，会上表示加大宏观政策调控力度，精准有力实施稳健的货币



政策；推动企业融资和居民信贷成本稳中有降；坚决对单边、顺周期行为予以纠偏，坚决防范汇率

超调风险；支持刚性和改善性住房需求，推动降低存量首套房贷利率落地见效；促进物价低位回升，

保持物价在合理水平。国内政策面仍偏暖。

股指方面，继续磨底盘整为主。全天成交额约 7100 亿元，北向资金净买入约 20 亿元。当前

市场成交极其低迷，没有场外资金进场，场内资金博弈为主。国内不断推出稳增长刺激政策，政策

底出现，当前在磨市场底，长线偏多布局为主。

商品方面，多止跌回升，但各板块走势有分化。国际原油止跌，带动国内燃料油等化工品拉涨，

但基本面偏弱的碳酸锂、工业品仍偏弱。十一假期临近，交易所提高保证金，假期期间外盘交易日

较长，建议多观望，少操作，轻仓或者持币过节为主。




