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一、外盘情况

1、美国三大股指全线收跌，道指跌 0.86%报 33127.28 点，标普 500 指

数跌 1.26%报 4224.16 点，纳指跌 1.53%报 12983.81 点。

2、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.64%报 1993.1 美元

/盎司，当周累计涨 2.66%，COMEX 白银期货涨 2.17%报 23.53 美元/盎司，

当周累计涨 2.77%。

3、国际油价收盘涨跌不一，美油 12 月合约跌 0.08%报 88.3 美元/桶，周

涨 0.7%；布油 12 月合约涨 0.14%报 92.51 美元/桶，周涨 1.78%。

4、伦敦基本金属多数收跌，LME 期铜跌 0.66%报 7940 美元/吨，周跌

0.11%；LME 期锌涨 0.99%报 2438.5 美元/吨，周跌 0.31%；LME 期镍涨 0.65%

报 18640 美元/吨，周涨 0.51%；LME 期铝跌 0.23%报 2180 美元/吨，周跌

0.89%；LME 期锡跌 0.61%报 25050 美元/吨，周跌 0.15%；LME 期铅跌 0.33%

报 2090.5 美元/吨，周涨 2.38%。

5、芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约全线收跌，大豆期货

跌 1.01%报 1302.25 美分/蒲式耳，周涨 1.72%；玉米期货跌 1.88%报 495.5

美分/蒲式耳，周涨 0.46%；小麦期货跌 1.64%报 584.25 美分/蒲式耳，周涨

0.78%。

二、宏观及产业

1、央行行长潘功胜在第十四届全国人民代表大会常务委员会第六次会议上

作国务院关于金融工作情况的报告。潘功胜表示，继续实施稳健的货币政策。



总量上，综合运用多种货币政策工具，保持货币供应量和社会融资规模增速与

名义经济增速基本匹配。价格上，持续深化利率市场化改革，释放贷款市场报

价利率（LPR）改革红利，有效发挥存款利率市场化调整机制作用，进一步推

动金融机构降低实际贷款利率，降低企业综合融资成本和个人消费信贷成本。

2、据第一财经，10 年期美债收益率近日继续刷新 16 年新高，一度突破

5%大关。分析指出，这将引发连锁反应，传递到所有利率，抬高付息成本。与

此同时，投资人通过购买美债就能获得高收益率，也将影响其他风险资产吸引

力，美国无风险利率高企将无法避免地导致资金从新兴市场回流。

3、金融监管总局统计信息与风险监测工作相关负责人刘志清表示，金融监

管总局促进房地产市场平稳健康发展，会同相关部门优化房地产政策，合理优

化首付比例和贷款利率要求，明确将“认房不认贷”纳入“一城一策”工具箱，

更好地满足刚性和改善性住房需求。同时，稳妥降低存量首套房贷利率，目前

绝大部分贷款已调整到位，有效缓解居民房贷支出压力。

三、商品要闻

1、国内商品期货夜盘收盘多数下跌，能源化工品普遍下跌，纸浆跌 2.16%，

纯碱跌 1.92%，沥青跌 1.64%，PTA 跌 1%，乙二醇跌近 1%，LPG 涨 2.01%。

黑色系全线下跌，铁矿石跌 1.99%。农产品涨跌不一，菜粕涨 1.67%，棉花跌

1.93%，棉纱跌 1.77%。基本金属多数收跌，沪锡跌 0.68%，不锈钢跌 0.58%，

沪铜跌 0.2%，沪镍跌 0.17%，沪铝持平，沪锌涨 0.45%，沪铅涨 0.55%。

2、据 Mysteel，截止 10 月 20 日，10 月份山西省已关停 4.3 米焦炉产能

780 万吨，涉及焦化企业 10 家，剩余 4.3 米焦炉产能 750 万吨（已停止进煤

产能涉及 540 万吨），其中晋中市场 4.3 米焦炉 10 月已关停 320 万吨，涉及



焦化企业 3 家，剩余 4.3 米焦炉产能 240 万吨。

3、 Williams 发布的数据显示，截至 10 月 18 日当周，巴西港口等待装运

食糖的船只数量为 142 艘，此前一周为 128 艘。港口等待装运的食糖数量为

707.62 万吨，此前一周为 600.16 万吨。

4、据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 10 月 1-20 日棕榈油出

口量为 885888 吨，较上月同期出口的 821408 吨增加 7.85%。 据船运调查机

构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 10 月 1-20 日棕榈油出口量为 934014

吨，较上月同期出口的 797280 吨增加 17.15%。

5、国家棉花市场监测系统最新预测显示，2023/2024 年度中国棉花产量

605 万吨，同比下降 10.0%；进口量 170 万吨，同比增长 19.3%；消费量 760

万吨，同比下降 1.3%；供求关系由上年度的供不足需 98 万吨扩大为本年度的

155 万吨；期末库存调整为 584 万吨，同比增长 2.3%；库存消费比调整为

76.67%，较上年度上升 2.65%。

6、据海关总署，中国 9 月碳酸锂出口量为 573.94 吨，环比减少 38.9%，

同比减少 36.7%。主要出口市场为韩国，当月向该国出口碳酸锂 267.06 吨，

环比减少 53.2%，同比减少 51.4%。

7、据 Mysteel 调研得知，预计本周京津冀建筑钢材钢厂高炉生产变化不

大，月度可能无法完成钢厂给协议户的发货量，除了西北及东北资源集中到货

外，本区域内资源投放不会有太明显变化。

四、国内主要商品基差

2023 年 10 月 20 日

商品 现货价格 期货主力合约 基差（现-期价差）

棕榈油 7220 7228 -8

豆油 8390 7972 418



豆粕 4230 3913 317
螺纹 3720 3610 110
铁矿 929 839 90

期货品种 现货标的

棕榈油 24 度广东（元/吨）

豆油 日照港（元/吨）

豆粕 张家港（元/吨）

螺纹 HRB400 20mm（元/吨）

铁矿 日照港 PB 粉（元/吨）

五、国内期货仓单日报

品种 期货仓单 增减 品种 期货仓单 增减
铜 11419 -2262 聚丙烯 3,932 -64

铝 46755 -672 焦炭 1,360 0

镍 5776 0 燃料油 5740 0

白银 1081744 -8424 棕榈 2,100 0

螺纹钢 66599 -301 豆油 9,611 0

热轧卷板 284153 -3567 豆粕 9,509 0

铁矿石 3,800 1,700 玉米 30,021 900

天然橡胶 225180 960 淀粉 2,611 0

20 号胶 73383 2218 聚乙烯 6,469 1

六、主要观点及策略分析

宏观方面，10 月 LPR 报价出炉，1 年和 5 年期以上品种均维持不变，分别

为 3.45%、4.2%，符合市场预期。美联储主席鲍威尔表示，美联储致力于将通

胀可持续地降至 2%。鲍威尔没排除数据太好会进一步加息，但也强调风险和债

市收益率上涨收紧了金融状况。鲍威尔讲话有暗示 11 月份继续暂停加息的可能。

股指方面，主要指数延续跌势，上证跌破 3000 点。两市全天成交额约 7300

亿，继续维持低迷状态。北向资金卖出约 16 亿元。整体看，股指仍处于磨底阶

段，短期已经出现加速下跌，短线暂时观望。长线交易者可分批轻仓布局多单。

商品方面，多数下跌。美国能源部表示计划在一月份之前再购买 600 万桶

石油用于补充战略石油储备，原油及部分能化品种偏强。碳酸锂大幅下挫，盘

中触及跌停，供强虚弱局面压制价格，仍有下跌空间。农产品分化，油脂大幅



回落，玉米及粕类偏弱调整。整体看，大宗处于高位宽幅震荡阶段。




