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一、外盘情况

1、美国三大股指小幅收涨，道指涨 0.24%报 35416.98 点，标普 500 指

数涨 0.1%报 4554.89 点，纳指涨 0.29%报 14281.76 点。

2、国际油价全线上涨，美油明年 1 月合约涨 2.3%，报 76.58 美元/桶。布

油明年 2 月合约涨 1.97%，报 81.44 美元/桶。

3、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 1.45%报 2041.6 美元

/盎司，COMEX 白银期货涨 1.47%报 25.045 美元/盎司。

4、伦敦基本金属多数收涨，LME 期铜涨 1.04%报 8451 美元/吨，LME 期

锌跌 0.1%报 2536.5 美元/吨，LME 期镍涨 4.05%报 16730 美元/吨，LME 期

铝涨 0.36%报 2218.5 美元/吨，LME 期锡涨 1.44%报 23310 美元/吨，LME

期铅跌 0.49%报 2151.5 美元/吨。

5、芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘涨跌不一，大豆

期货涨 1.3%报 1347 美分/蒲式耳；玉米期货跌 0.32%报 473.75 美分/蒲式耳，

小麦期货涨 2.18%报 573.25 美分/蒲式耳。

二、宏观及产业

1、央行行长潘功胜介绍，中国经济持续恢复向好、总体回升的态势更趋明

显，预计全年能够顺利实现 5%的经济增长目标，相信 2024 年及以后中国经济

也将保持健康、可持续增长。另外，中国的 CPI 正逐步触底回升。央行将继续

实施稳健的货币政策，支持实体经济发展。

2、美联储理事鲍曼表示，如果通胀进展停滞，支持再次加息；能源价格风



险或对通胀改善产生不利影响；基本展望是，美联储将需要进一步加息，以保

持足够的政策限制性。

3、美国 9 月 FHFA 房价指数环比增 0.6%，预期增 0.5%，前值从增 0.6%

修正为增 0.7%；同比增 6.1%，前值增 5.6%。美国 9 月 S&P/CS20 座大城市

房价指数同比增 3.92%，预期增 4%，前值从增 2.16%修正为增 2.1%。

三、商品要闻

1、国内商品期货夜盘收盘表现分化，能源化工品涨跌不一，原油涨 1.71%，

沥青涨 1.47%。黑色系多数下跌。农产品多数上涨，棉纱涨 1.95%，菜粕涨 0.85%，

菜油涨 0.82%。基本金属涨跌不一，沪镍涨 3.11%，不锈钢涨 1.61%，沪铜涨

0.71%，沪锌跌 0.21%，沪铅跌 0.53%。 沪金涨 0.93%，沪银涨 0.59%。

2、据农业农村部监测，10 月下旬生猪出栏量明显增加，猪价出现一波快

速下行，近期已震荡趋稳。近期供求关系有所改善，预计猪价将企稳回升。

3、由于市场到货增加，印度在 2023/2024 年度 10 月的大豆压榨量增加

约 21%。根据印度大豆加工商协会（SOPA）发布的最新供需预估，截至 2023

年 10 月，大豆压榨量为 115 万吨，而去年同期为 95 万吨。截至 10 月份的市

场到货量为 200 万吨，高于去年同期的 170 万吨，增幅约为 18%。

4、 农业农村部畜牧兽医局负责人介绍，近期供求关系有所改善，预计猪

价将企稳回升。下一步，农业农村部将重点抓好稳定产能工作，调整优化生猪

产能调控措施，落实生猪稳产保供属地责任，稳定土地、环保、金融等长效性

支持政策，努力推动生猪产能处于合理区域。

5、巴西全国谷物出口商协会（Anec）表示，巴西 11 月大豆出口料为 479

万吨，去年同期为 192 万吨。巴西 11 月玉米出口料为 735 万吨，去年同期为



547 万吨。巴西 11 月豆粕出口料为 215 万吨，去年同期为 135 万吨。

6、 据欧盟委员会，截至 11 月 26 日，欧盟 2023/2024 年软小麦出口量

为 1199 万吨，而去年同期为 1468 万吨。欧盟 2023/2024 大麦出口量为 277

万吨，而去年同期为 281 万吨。欧盟 2023/2024 年玉米进口量为 709 万吨，

而去年同期为 1231 万吨。

7、 远兴能源在互动平台上表示，阿拉善天然碱项目一期第三条生产线已

于 2023 年 11 月 28 日开始投料，第一、第二条生产线目前已达产，日均产量

9000 吨左右。公司 2023 年前三季度纯碱产量增加主要是阿拉善天然碱一期试

车期间增加的产量，全年纯碱产量暂无法准确预计。

四、国内主要商品基差

2023 年 11 月 28 日

商品 现货价格 期货主力合约 基差（现-期价差）

棕榈油 7410 7372 38

豆油 8580 8226 354
豆粕 3910 3899 11
螺纹 4040 3893 147
铁矿 988 951 37

期货品种 现货标的

棕榈油 24 度广东（元/吨）

豆油 日照港（元/吨）

豆粕 张家港（元/吨）

螺纹 HRB400 20mm（元/吨）

铁矿 日照港 PB 粉（元/吨）

五、国内期货仓单日报

品种 期货仓单 增减 品种 期货仓单 增减
铜 2756 -697 聚丙烯 2,855 -31

铝 42426 -599 焦炭 1,360 0

镍 9957 927 铁矿石 2,200 0

白银 1030621 4541 棕榈 1,900 500

螺纹钢 10770 0 豆油 6,595 -4,338

热轧卷板 304053 0 豆粕 17,868 -2,063



燃料油 12300 10000 玉米 38,862 0

天然橡胶 117430 0 淀粉 112 0

20 号胶 88703 0 聚乙烯 3,578 -553

六、主要观点及策略分析

宏观方面，标普报告称，中国地方财政面临三重挑战。疫后经济复苏不稳，

将使地方政府未来两年收入增长面临压力。各地权衡重点支出方向时，将不得

不在促进增长与控制债务之间艰难选择，复苏态势的持续性仍具不确定性。海

外市场，消息面较为平静，整体看，当前宏观影响较小。

股指方面，大盘低开后震荡回升，下午盘再度极窄震荡，三大指数与北证

50 呈现明显跷跷板效应盘面上，北证 50 午后短暂翻红但旋即回落，北向资金

有序抄底推动指数层面波澜不惊。A 股全天成交 7958 亿元，创月内次低，北

向资金午后进场，全天净买入逾 28 亿元。整体看，长线资金多单可继续持有，

短期技术上仍有调整可能。

商品方面，纯碱因远兴能源三号线投料试产消息刺激，盘面走弱，但当前

现货供应偏紧、价格依然偏强，纯碱近月谨慎看多。明日生猪国家启动收储，

或情绪上提振现货价格，鉴于生猪自身供应压力，后是不看好。鲁花今日深州、

定陶油厂开收，盘面略有偏强，但市场余货量大后市仍不乐观。




