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1、第一季度经通胀调整后的美国 GDP 年化下降 0.3%，远低于过去两

年约 3%的平均增速。根据报告显示，净出口拖累接近 5 个百分点，

创下有纪录以来的最大负面影响。在此背景下市场关注最新公布的就

业数据表现，但 4 月非农 17.7 万人超过预期的 13 万人，失业率也保

持不变，因此尽管市场依旧忧心忡忡，但 6 月降息预期依旧有所后延。 

2、Unica 数据显示，巴西中南部 4 月上半月产糖 73.1 万吨，同比增

加 1.25%，高于市场预估，甘蔗压榨量为 1659 万吨，同比增长 3%。

制糖比为 44.77%，高于去年同期的 44.08%。由于近期天气情况良好，

预期巴西 25/26 榨季将有所增产。 

3、特朗普表示，在鲍威尔 2026 年任期结束之前不会对其进行罢免。

在采访中，特朗普还淡化了对经济衰退可能性的担忧，并表示美国正

处于一个过渡期，他并不担心在其任期内经济会萎缩，但也不排除这

种可能性。当被进一步追问他是否会对其关税政策对经济造成的影响

负责时，特朗普表示，他最终会对一切负责。 

4、5 月 1 日央视旗下自媒体称美方“希望与中方就关税问题进行谈

判”，并称现阶段接触和谈判“对中国来说也没有坏处”；5 月 2 日

商务部在答记者问时进一步表示中方正在评估中美谈判。 

5、当地时间 5 月 4 日，美国总统特朗普宣布，他已授权商务部和美

国贸易代表立即启动程序，对所有在国外制作的进入美国的电影征收

100%的关税。另外，被问及本周是否会达成任何贸易协议，特朗普表

示，很可能会有。 

6、五一假期期间，美元指数走强，主要货币兑美元走弱，而人民币、
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港币兑美元逆势升值。其中5月5日，人民币最多时曾达到了 7.1893。

一举收复了 4 月 2 日美国所谓“对等关税”开启以来的失地。受港币

持续升值影响，5 月 3 日，香港金管局斥资 465.39 亿港元购买美元，

以捍卫港币联系汇率制度，这是香港金管局自 2020 年以来首次通过

干预买入美元。 

7、截至一季度末，伯克希尔的现金头寸升至 3477 亿美元（约合人民

币 25283 亿元），再创历史新高。其权益投资的总公允价值 69%集中

在美国运通、苹果、美国银行、雪佛龙和可口可乐。 

8、财政部党组书记、部长蓝佛安日前在《求是》杂志发表文章《更

加积极财政政策的科学设计与成功实践》，其中提出，中央经济工作

会议提出，2025 年要实施更加积极的财政政策，持续用力、更加给

力。当前，实施更加积极的财政政策，要把握好几个方面的工作要求。 

9、4 月最后一个交易日，北交所上市公司广道数字停牌一天。由于

2024 年年报被出具了无法表示意见的审计意见，“五一”节后这只

个股将变为“*ST 广道”。这也意味着，北交所或许即将迎来首只真

正意义上的退市股票。 

10、当地时间 5 月 7 日，美联储将公布最新利率决议。目前市场一致

预期，美联储将按兵不动。芝商所 FedWatch 工具显示，美联储 5 月

维持利率不变的概率高达 97.2%。 

11、路透调查显示，预计马来西亚 2025 年 4 月棕榈油库存为 179 万

吨，环比3月份增长14.8%；产量预计为162万吨，比 3月份增长16.9%；

出口量预计为 110 万吨，比 3 月份增长 9.7%。 
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12、印尼能源部官员 Edi Wibowo 周一表示，截至 4 月 24 日，印尼今

年生物柴油消费量为 444 万升。在 1 月至 3 月期间，生物柴油消费量

为 320 万升。印尼今年生物柴油的棕榈油强制掺混比例为 40%，高于

去年的 35%。 

13、巴克莱将 2025年布伦特原油价格预测下调 4美元至 66美元/桶，

将 2026 年布伦特原油价格预测下调 2 美元至 60 美元/桶，理由是欧

佩克+决定加速石油产量增长。 

14、美国在最近的谈判中拒绝了日本提出的全面豁免 10%的对等关税

以及针对特定国家的关税的要求。消息人士称，包括美国财长贝森特

在内的美国官员上周在华盛顿与日本首席谈判代表赤泽亮正举行会

谈时表示，特朗普政府打算只削减 14%的特定国家关税，该关税暂停

至 7 月初。美国在第二轮谈判中强调，根据谈判进展，只会考虑延长

90 天的暂停措施或降低 14%的关税。 

15、2025 年“五一”假期，全国消费市场繁荣活跃。据商务部商务

大数据监测，假期全国重点零售和餐饮企业销售额同比增长 6.3%。

以旧换新备受欢迎。2025 年初至 5 月 5 日 0 时，汽车以旧换新补贴

申请量突破 300 万份；消费者购买 12 大类家电以旧换新产品 5516 万

台，购买手机等数码产品 4167 万件。 

16、巴基斯坦外交部 5 日发表声明说，巴方已决定正式向联合国安理

会通报有关南亚局势的最新进展。声明说，巴方将特别向安理会通报

印度的“侵略行径、反复挑衅和煽动性言论对地区及全球和平稳定构

成了何种严重威胁”，以及印度“试图非法单边暂停《印度河用水条
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约》的行为明显违反其国际义务”，并呼吁安理会采取适当措施应对

上述“令人担忧的事态发展”。 

17、2025 年 04 月 28日-05月 04日中国 47港铁矿石到港总量 2634.4

万吨，环比减少 45.2 万吨；中国 45 港铁矿石到港总量 2449.7 万吨，

环比减少 63.1 万吨；北方六港铁矿石到港总量 1334.7 万吨，环比增

加 175.4 万吨。 

18、欧佩克+周六决定将 6 月份的产量增加 41.1 万桶/日，与高盛的

基本情况一致。高盛目前预计，7 月份欧佩克+的最终产量将增加 41

万桶/日，而此前预计为 14 万桶/日。高盛预测，布伦特原油价格在

2025 年剩余时间内平均为 60 美元/桶，2026 年为 56 美元/桶，而此

前的预期分别为 63 美元/桶和 58 美元/桶。高盛预计，在 2025 年剩

余时间里，WTI 原油的平均价格为 56 美元/桶，2026 年为 52 美元/

桶，而此前的预测分别为 59 美元/桶和 55 美元/桶。 

                         资料来源：万得、东方财富网、钢联及其他公开信息 
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本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的

准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变化。我们力求报告内容的客观、公正，但

报告中的任何观点、结论和建议仅供参考，不构成操作建议，

投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，由投

资者自行承担结果。 

 


